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 زدایی چقدر است؟ های تورم هزینه 

 1شواهد تاریخی 
 1993ل، بالورنس 

 

 ( دانشجوی دکتری اقتصاد پولی دانشگاه فردوسی مشهد) 1400آبان ماه ، : حمید خاوریترجمه و تنظیم

 ( www.daraian.com) منتشرشده در دارایان 

 

 ن یاست با ا  داریپا  یهامتیقبه    یابیدست  تیمانند فدرال رزرو کاهش تورم و در نها  یمقامات پول   یهدف مرکز 

کشورها    ریدر سا  ی مرکز  یها فدرال رزرو و بانک  .کند یم کمک    شتریکار به رشد بلندمدت ب  ن یاعتقاد که انجام ا

  ی برا  کباریتورم را    ی مرکز  ی هاپس چرا بانک  توانند تورم را با کند کردن نرخ رشد عرضه پول کاهش دهند.یم

نم  شهیهم ا  کنند؟یحذف  ا  نیپاسخ  انجام  که  پرهز  نیاست  معمولاً  برا  نه یکار  تلاش  از    یاست:  تورم  کاهش 

افزا  قیطر باعث  پول  اقتصاد   شیکندتر شدن رشد  رکود  و  بهره  مثال  شود.یم  ینرخ  ابه عنوان  متحده    الاتی، 

که تورم در هر    یدر حال  انجام داد.   1979و    1974،  1968  یهاکاهش تورم در سال  یرا برا  یاعمده  یهاتلاش 

از اقتصاددانان    یاریبس  دو سال به دنبال داشت.  ی طرا    ی، رکود اقتصاد افتیکاهش    یقابل توجه  زان یمورد به م 

تورم  استیمعتقدند که س  )مانند عوامل  بود، به رکود کمک کرد  یکاهش تورم ضرور   یکه برا  ی، در حالیضد 

 2(. 1979و دوباره در   1974نفت در  متی، مانند جهش بزرگ قگرید

بهمراه  ، اما درد رکود  خواهند تورم را کاهش دهند یمعضل روبرو هستند: آنها م  کی با    ی مرکز  یهابانک  نیبنابرا

پاسخ    یرا دارد؟ برا  آن  ارزش ،  کاهش تورم اتخاذ سیاست    یبرا  نه یپرداخت هز  ایآ  .تحمل کنند  خواهند یرا نمآن  

کاهش تورم چقدر    یهانهیهز  است.  ریگحاصل از کاهش تورم، فرا چقدر درد    میبدان  د ی، ما ابتدا باسوال  نیبه ا

 
1 Ball, Laurence. "How costly is disinflation? The historical evidence." Business Review Nov (1993): 17-28. 

بب  Ball  مقاله دیگر  دهد.یمورد بحث قرار م  یشتری ب   اتیموضوعات را با جزئ  نیا   Business Review  نیدر ا  ی مقاله قبل 2 (. 1993a)  دینی را 

 . دین ی( را بب1989رومر و رومر )مقاله ، عمده تورم فدرال رزرو ی هادر مورد تلاش  یخ یبحث تار یبرا
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وجود    یشرایط اید؟ آاها را کاهش دنهیهز نیا بتواندر این زمینه  یراگذ استیس با وجود دارد که  یراه ایاست؟ آ

 ابد؟ یکاهش  ی انهیگونه هز چی تورم بدون هدر آن،  دارد که 

سال  را از  ها  ، من دادهیکشور اصل  19  ی برا  سوالات است.  ن یبه ا  یی به دنبال پاسخگو  خ یتار  ی مقاله با بررس   نیا

  . ابم یرا ب  انقباضی  یپول   یها استیاز س   یتوجه تورم ناش   از کاهش قابل  مواقعی تاریخیکنم تا  ی م  ی بررس   1960

تار  65جستجو    نیا با    نهی. هززنمیم   ن یرا تخم  تورم کاهش  هر    نهیسپس هز  د. دهیرا به دست م  یخی قسمت 

سنت مفهوم  از  فداکار"اقتصاددانان    یاستفاده  گ  "تولید   ی نسبت  از    ر یمتغ  نیا  شود. یم  یر یاندازه  است  عبارت 

  ( شودیم  یریگسال اندازه ک ی د یکه به عنوان درصد تول) زداییتورمدوره در طول  تولید  ینسبت کل تلفات خروج

از    یکسر کاهش تورم در نظر گرفت: درصد    ی یا هزینه  متیتوان نسبت را به عنوان قی م  تورم. کاهش  میزان  به  

میانگین  که    کنمبررسی می ،  کشورهر  برای  پس از برآورد نسبت    از دست رفته در هر درصد کاهش تورم.  د یتول

 1متفاوت است.  حیقابل توض یهاروش سایر  اب ، نسبت نیا ایبر است و آنهیچقدر هز زداییتورم

کشورها، هر  ی  در همه   نی انگ یبه طور م  کاهش تورم قابل توجه است.  ی هانهیوجود دارد. اول، هز  جهینت  چند     

  الات یکاهش تورم در ا  یتنها برا   سال دارد.  د یواحد درصد از تول  1/ 4  معادل   ی انهیهز   ، واحد درصد کاهش تورم

ب ضرر  متوسط  تول  4/2است:    شتر یمتحده،  هر    د یواحد  تورم.  واحد در  ا  کاهش  این  که ن  امکالبته  دارد    وجود 

ا  ی نهیهز در  تورم  برااما  .  ابد یکاهش  نیز  متحده    الاتیکاهش  لازم  اقدامات  ا  ی اگر  نشود،    ن یانجام  انجام  کار 

درصد از  7حدود    ،درصد به صفر3تحده از  م  الاتیادر  دهد که کاهش تورم  یما نشان م  یخی تجربه تار  نیانگ یم

به همین    (.ابد ی  سترش سال گ  نیچند   ی تواند طمی   )که دربر خواهد داشت  نه یهزبه عنوان  را    د یدست دادن تول 

مثبت    شهیهم  باًی، اما تقرمتحده است  الاتیاز کشورها کمتر از ا  یاریدر بستولید    ی، اگرچه نسبت فداکار طریق

تورم  یبرخ  است. دگران   ها، زداییاز  از  تورم  گرانیتر  اما  ب   یی زداهستند،  لحاظ  نادر  اتفاق    ک ی  نه یهزیکاملاً  به 

 است.  یخیتار

     "بوقلمون سرد"، کاهش تورم  ژهیآن دارد. به واجرای  به سرعت    ی بستگ   زدایی تورمسیاست    های هزینه،  دوم     

م  که - کاهش  سرعت  به  تورم  آن  تول  -ابد یی در  کاهش  از    ی د یبا  کاهش  کاهش  سطح  کمتر  سیاست  در  آن 

  ق یترسند که رکود عمیم  رایکنند زی را اتخاذ م  یجیتدر  کردیاغلب رو  ارانزاستگ یس   همراه است.  ،تورم  یجیتدر

نتاانقباضی رخ دهد   ی پول  یهااستیس   د یشد   د یاز تشد   یناش  م  جی.  نشان  ای من  تواند  یم   یاستراتژ   نیدهد که 

 دهد.  شیکاهش تورم را افزاسیاست ناخالص مربوط به  د یکل تول کاهش 

 
ا  یآمار  یاصل  جینتا 1 نوشته شده است در مقاله فن  نیکه  بر اساس آن  "چه چتر من  یمقاله  تع  فداکاری تولیدنسبت    یزی،  ،  بال کند؟" )یم  نییرا 

1993b .) 
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وقت     معموم    در   ی سوم،  نگاه  فداکارمیکنی کشورها  نسبت  جاتولید    ی ،  م  یی در  تعؤکه  کننده  ن ییسسات 

  ی ادیسه ساله ز  ی کار  یمتحده قراردادها  الات ی، ابه عنوان مثال  تر است.نییهستند، پا  رتر یدستمزد انعطاف پذ 

  ی پول  یهااستیدر س   راتیی تواند به سرعت با تغیکه دستمزد نم  ی، به طور دارد  های کارگریهیدر بخش اتحاد

، به  گیردمختلف شکل می  های زماندر  اقتصاد  مختلف    ی ها، مذاکرات قرارداد در بخشنیعلاوه بر ا  سازگار شود.

سال دوام    کیدر مقابل، در ژاپن قراردادها تنها    دستمزدها دشوار است.  یکاهش کل  یبرا  یکه هماهنگ   یطور

با دستمزد تولید    یشوند. نسبت فداکاریمتنظیم  هماهنگ  بصورت    ،مختلف  یهاآورند و در بخشیم   در ژاپن 

 است. یا دارای چسبندگی  متحده با دستمزد سخت  الاتیکمتر از ا اریبس ریپذ انعطاف

 موضوعی در ادبیات اقتصادی های  زمینه   ی برخ 

  ی هااز کتاب  ی اری، که در بسیسنت  دگاه ید  کی  است.  زیبحث برانگ   ار یاقتصاددانان بس  انیدر م  ییزداتورم  آثار    

رکود    ،دگاهید  نیبر اساس ا  در واقع  شود.یاست که کاهش تورم لزوماً باعث رکود م  نی، اارائه شده است  یدرس 

رشد عرضه پول را کند کرده و    ی شوند. بانک مرکزیها مجبور به کاهش ممتیاست که به موجب آن ق  ی زمیمکان

از   یرکود ناش  دهد.یرا کاهش م ی صرف شده در تولید ها نهیاستقراض و هز جهیداده و در نت شینرخ بهره را افزا

دهند تا بتوانند فروش خود را حفظ کنند. در    ش یخود را کندتر افزا  ی هامتیق  ،هاشود که شرکت یآن باعث م

 گردد. یشود و اقتصاد به تعادل اشتغال کامل بازمیتورم کند م  تینها

تواند  ی کاهش تورم م  یهانه یمعتقد است که هز   د یجد   ک یکلاس   ی، مکتب اقتصاد یسنت   دگاه ید  نیبر خلاف ا    

بدون    مقابله با آن  ، شود  ینی بشیپتورم  ، اگر  ( 1983)به گفته توماس سارجنت    وجود نداشته باشد.  ایاندک باشد  

مبارزه با تورم اعلام کرده    یکاهش رشد پول برا   یکه دولت قصد خود را برا  د ی، فرض کنمثال   یبرا  است.  نهیهز

توانند  ی ، آنها مپولی  عرضهکاهش رشد    ینیبشیبا پ  را باور دارند.  هی ماعلا  نیا  زین  متیکنندگان ق نییاست و تع

  ن ی، بنابراافتد ی، رشد پول و تورم همزمان اتفاق محالت  ن یخود را همزمان کاهش دهند. در ا  مت یق  شینرخ افزا

  ن یبر ا  د یجد   کیاز استدلال کلاس   یگرینسخه د  وجود ندارد.  ی رکود  چیاست و ه  ر یی پول بدون تغ  ی عرضه واقع

و با    کنند   می ها را به سرعت تنظمتیتوانند قیها مکند، شرکت  رییتغ  یاقتصاد  ط یکند که اگر شرایم   د یکأت  دهیا

  ، مدت استو کوتاه  زیناچ  د یبر تول آن    اثرمنتظره باشد، هرگونه    ریاگر کاهش رشد پول غ  ی . حتآن سازگار شوند 

 کنند.   میخود را به سرعت تنظ متیق شی ها بتوانند نرخ افزااگر شرکت

-شیآنها در مورد پ  یبه مفروضات اساس   یکاهش تورم بستگ   آثار اقتصاددانان در مورد    ی ریگجه ی، نت نیبنابرا    

خود    یهااستیتواند س یم  ی بانک مرکز  ا یآ-دارد    متیکنندگان ق ن ییتوسط تع  ی پول  یهااستیس   رات ییتغ  ینیب

آ و  کند  اعلام  به وضوح  باور هستند هیاطلاع  نیا  ایرا  قابل  تعد   ن یو همچن  -ها  سرعت  مورد  به  متیق   لیدر  ها 

  یصادقانه بانک مرکز   یهاقرار گرفته است. ظاهراً وعده   د یهر دو موضوع مورد اختلاف شد .  یاقتصاد  یهاشوک
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بانک مرکز   رایزگیرند  قرار می  مورد تردید   شهیکاهش رشد پول هم  یبرا وسوسه شود که رشد    یممکن است 

، در  هستند  متیق عیسر ل یمعتقد به تعد  ک یکلاس نئواقتصاددانان  اقتصاد انتخاب کند. کیتحر  یپول را برا عیسر

  ی به زود   ن یاز طرف  کی  چ یه  ادیکنند. به احتمال زیاشاره م   یاز کند   یبه شواهد   د یجد   یهاینز یکه ک  یحال

 کند.یرا متقاعد نم گریطرف د 

  ی ر یگجهی، نتکنند یکاهش تورم استفاده م   ی هانهیبرآورد هز  ی برا  ی نظر  یهاکه اقتصاددانان از مدل  ی هنگام    

،  تحقیق  ن یا  1992در شماره ماه مه/ژوئن    مسائل است.  ن یها در مورد امفروضات آن  ری ها به شدت تحت تأثآن

از تعداد   نید  یآقا برا  یمدل رسم  یکروشور  ناش   یاقتصاد کلان  از    یمحاسبه ضرر  تورم  به  5از کاهش  درصد 

از    ی پول  یهااستیدر س   راتییکند تغی ، که فرض مروبرت بارو  ک یکلاس نئو مدل  همچنین   کند.یه مصفر استفاد

است مشخص  نسبت  قبل  را  تولید    فداکاری،  میصفر  تورمآوردبدست  بارو،  مفروضات  به  توجه  با    چ ی ه  ییزدا: 

ها  متیقتعدیل  نشده و    ینیب  شیها پاستیکند س ی، که فرض مدمنیفر  نیامیبن  ی نزی مدل ک  ندارد.ای  نه یهز

  ی متحده باعث رکود اقتصاد   الاتید: حذف تورم در اکنی م   محاسبهرا    40  تولید   یکند است، نسبت فداکار  اریبس

  نیها را در اینیبشیاز پ  یعیوس   فیط  گریانواع مفروضات دعلاوه بر این    شود. یم   ( 1930)بزرگتر از رکود بزرگ

 کند. یم  جادیا نیب

به توافق    متیق  لیخود در مورد انتظارات و تعد   یتوانند در مورد مفروضات اساس یاقتصاددانان نمجا که  از آن    

در    سوال وجود دارد؟   نیبه حل ا   ید یام  ای، آد نکنی م  ن ییکاهش تورم را تع  ی نهیهز  هانیجا که او از آن  برسند 

نگاه    یخ یبه شواهد تار  یکنم و به سادگ ی، من از مشکل انتخاب مدل مناسب اقتصاد کلان صرف نظر ممقاله  نیا

  ی به جا  اتیتجرب  نیکنم و از ای م  ی مختلف بررس   یکاهش تورم را در کشورهاپیشین    مواقع تاریخیکنم. من یم

 . مکنی کاهش تورم استفاده م  یهانهیبرآورد هز ی اقتصاد کلان برا یهامدل

 روش شناسی 

تاریخی انتخاب        تورم   مواقع  م  یکشور صنعت  19  ،من  یهاداده؛  کاهش  را شامل  ت  1شود. یبزرگ  ات  غییرمن 

  1991  سال  تا  1960سال  ، از  شده است  یریگهر کشور اندازه  ی مصرف کننده برا  متیتورم را که با شاخص ق

تأث  ی برا.  کنمیم  یبررس  غات کوتاه تغییر  ریکاهش  تورم  رمعمولیمدت  نه خود  تورم،  تورم  در  بلکه  را    "روند "، 

 
، سوئد ،    ا ی، اسپان  وزلندی، ژاپن ، لوکزامبورگ ، هلند ، ن  ایتال ی، ا   رلندی ، کانادا ، دانمارک ، فنلاند ، فرانسه ، آلمان ، ا  ک ی، بلژ   ش ی، اتر  ایاسترال  1

 متحده.  الات ی ، انگلستان و ا س یسوئ
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هوا معمولریغ   ی هاشوک  1کنم. ی م  یبررس  مانند  ب  ی،  از  باعث  م   ن یسرد که    آثار تواند  ی م  شود یرفتن محصول 

 شود. یم خنثی  ، تورم روند   درنظر گفتنبا   ینوسانات موقت  تغییرات نی، اما افصل بگذارد  کیبر تورم در  یادیز

ا  نیاول     تورم بطور قابل توجه  م یکن  ییتورم را شناساکاهش  از    مواقعیاست که    ن یگام  کاهش    یکه در آن 

واحد درصد    2ن تورم روند حداقل  کنم که در آ یرا انتخاب متاریخی    یهابه طور خاص، من قسمت  است.  افتهی

  یبرا  89-1961  یهاسال  ن ی، تورم روند بروش   نینشان دادن ا  یبرا  د.یابیمکاهش    ،سطح خود  نیتر  نییپا  در

 .نشان داده شده است (1شکل در ، انگلستان و ژاپن )متحده، آلمان الاتیکشور: ا چهار

کشور  یبرا      پاکانیپعلامت  ،  ی هر  و  شروع  کاهش    انیها  م   تورم دوره  نشان  و    -دهند  یرا  تورم  سطح  اوج 

در    هاآن  خی. تاره استرا تجربه کرد  ییزدادوره تورممتحده سه    الاتی، امن  فی طبق تعر  .انیحداقل سطح در پا

  را تجربه   یی زداهمزمان سه بار تورم  باًیاست. آلمان تقر  83-1980و    76-1974،  71-1961  هایبین سال  دوره

 که انگلستان پنج مورد و ژاپن شش مورد را تجربه کرد.  ی ، در حالاست ه کرد

 
، تورم  ت. به عنوان مثال بعدي تعریف شده اس   فصلبه عنوان میانگین تورم در آن سه ماهه، چهار فصل قبلي و چهار    فصلدر یك    ،تورم روند 1

از    ق یدق   ی ریتصو  ، است. تورم روند   1993تا سه ماهه اول سال    1991تورم از سه ماهه اول سال    نیانگیم  1992سه ماهه اول سال    ی روند برا
 دهد. یمدت ارائه مبلند ورمنرخ ت
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دادهکا  ا یآ     در  شده  مشاهده  روند  تورم  ناش هش  س   ی ها  تصمانقباضی    ی پول  استیاز    ی هابانک  مستقیم   میبا 

نیز،    1986نفت در سال    یجهان  متیق  د یمانند کاهش شد   یگر ید  لیتواند به دلای، تورم مدر اصل  است؟  ی مرکز

باشد ایکاهش   از  موضوع  نیا  یبررس   یبرا.  فته  من  )عمدتاً  19،  خود  خواندن    نمونه    اندازچشمهای  گزارش با 

  ی را مورد بررس   ی کشور اصل  9  ی خی، سابقه تار(یو توسعه اقتصاد  یمنتشر شده توسط سازمان همکار  ی اقتصاد

کاهش  اثر    دهد.ینشان م  ییزدارا در آغاز هر دوره تورم  پولعرضه    د یشد   کاهشاز    ی شواهد   ، هر کشور  قرار دادم.

در این  من را    ی درصد   2کاهش    اریبتواند مع  که است  از آن    ترکوچک   اریظاهراً بس  گریاز منابع د  یناش   ی تورم

 1برآورده کند. مواقع تاریخی 

 
 ی ( و برا1989متحده توسط رومر و رومر )   الاتیا  یکه برا  یکاهش پول  یقسمتها  ستیکاهش تورم خود را با ل  مواقع تاریخی  ستیل  نیمن همچن 1

کند. رومر  یم  د ییکاهش پول وکاهش تورم را تأ  نیها ارتباط تنگاتنگ ب  سه ی مقا  نیکرده ام. ا  سهی، مقا( ساخته شده است 1992سط فرناندز )ژاپن تو
موارد ، فدرال رزرو به    نیشد. در همه ا   دتریشد   1979و    1978،    1968،1974  یدر سالها پولی انقباضی    استیدهند که سیو رومر گزارش م

عرضه  اگر دو کاهش    ( واکنش نشان داد.  در بقیه موارد  نفت  متیق  شی مورد و افزا  نیدر اول   تنام ی جنگ و  یها   نهیاز هز   ی تورم )ناش  ریاخ  ش یافزا

1شکل    

)نرخ سالانه( آلمانتورم روند    

زدایی تورم روند و مواقع تاریخی تورم   

)نرخ سالانه( ژاپن تورم روند    

)نرخ سالانه( ایالات متحدهتورم روند    

)نرخ سالانه( بریتانیاتورم روند    
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برا تاریخی کاهش    ی هاکه قسمت  یهنگامتولید؛    فداکاری نسبت        م  یتورم  انتخاب  ، مرحله  شود یهر کشور 

هز  یبعد  قربان  نه یمحاسبه  نسبت  با  که  است  تورم  کاهش  تولید   یهر  طبق    مجدداً  شود.یم   یری گاندازه   شدن 

کاهش نرخ تورم روند  بالقوه، به  تولید   یاز خروج  ی، به عنوان درصد تولید   ینسبت ضرر خروج  ریمتغ  نیا  تعریف؛

تورم روند در ابتدا و   نیبا در نظر گرفتن تفاوت ب یتوان به سادگیرا م  -تورم روند   ریی تغ-نسبت    ن یمخرج ا  است.

واحد درصد است.    1/2تفاوت  ن ی، امتحده الاتیا ییزداتورم  ن ی، در اولبه عنوان مثال قسمت محاسبه کرد.  یانتها

ار  ک  (. افتیکاهش    1971درصد در سه ماهه چهارم    3/ 6به    1969رصد در سه ماهه چهارم  د  7/5)تورم روند از  

 .است یاز تورم ناگهان یاز دست رفته ناش تولید  ی خروج تولید؛ فداکاری محاسبه عدد نسبت  ، دشوارتر

ود اگر  و آنچه که ب  د یتول  یسطح واقع   ن یب  ی ، درصد کسر از کاهش تورم  ی ناش   "تولید   یاز دست دادن خروج "    

ن تورم    یبرا   یپول  استیاگر س تولیدی که    یعن ی،  بود  افتهیتورم کاهش  با  بود  اتخاذمبارزه   ، وجود داشت.نشده 

  .برآورد شود،  د آمیم  بدست  نیگزیجا  یو یکه در سنارسطح تولیدی    است که    نیای آن،  محاسبه ، ترفند  نیبنابرا

  ی خروج  ن یا-رود  یم  نیاز ب   تیکنم که آثار تورم در نهای را مطرح م  ید یفرض کل  ن ی، من اکار  نیانجام ا  یبرا

، من فرض  به طور خاص  .گرفت قرار می  ،تورم  کاهشگردد که در صورت عدم  یباز م  یریبه مس  تیدر نهاتولید  

  ک ی-است  خودش    ی عاد  ر یمسدر حال بازگشت به    زداییتورم ی  دوره  انیسال پس از پا  ک ی  ، د یکنم که تولیم

  ر یمتحده و سا  الاتیدر ا  یخ یبر اساس تجربه تار  ،فرض  نیا  .  -تورم به حداقل سطح خود  دنیسال پس از رس 

تول با    به   دن یاز رس بعد    ، سپسابد ییکاهش م   یی زداتورم  ن یدر ح  د یکشورها است. معمولاً  تورم  حداقل سطح 

معمولاً پس    عیرشد سر  .ابد ییم شی، به سرعت افزایپول و بازگشت اقتصاد به حالت عاد  انقباضی  آثارمحو شدن 

، به طور  درصد در سال پس از تورم  8/5  د ی، متوسط رشد تول متحده  الاتیدر ا  .ابد یی سال کاهش م  ک یاز حدود  

 بود.  91-1960 یهاسال یبالاتر از متوسط رشد برا یقابل توجه

کنم که در  ی، من فرض م گردد یباز م  یتورم به حالت عاد   انیچهار ماه بعد از پا  د یفرض که تول   ن یعلاوه بر ا    

  ش یافزا  ی آن با نرخ ثابت  انیدوره شروع تورم و فصل چهارم پس از پا  نیب  د یتول  زانیم  ،یی زداصورت عدم تورم

ها  فلش  نشان داده شده است.  1دهد که در شکل  می   همان چهار کشور را نشانتولید    یخروج  ،2شکل    .ابد ییم

، راه  ییزداهر تورم  ی برا  دهند.یتورم را نشان م  ی هاکاهش تورم مشخص شده با داده  یهاقسمت  انیشروع و پا

تولید   ی از خروج میبا خط مستق کرد، اگر کاهش تورم نبودیم  یطتولید  ی کنم خروجیرا که من فرض م یباثبات

   د.وش یفصل چهارم پس از تورم نشان داده م تولید در  ی تا خروجدر آغاز تورم 

 
  سال   ، که درکنم وجود داردیم  ییکه من شناسا  ییها ییزدابا تورم  ی، ارتباط تنگاتنگر شود یدو ساله تفستاریخی  قسمت    کی پول آخر به عنوان  

  ی یهاکه من و قسمتتاریخی    یهاو قسمت   یژاپن  ییتورم زدا  نیب   کیرابطه نزد   کی،  شروع شده است. به طور مشابه  1980و    1974،  1969
 کرده، وجود دارد.  ییفرناندز شناسا
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نسبتاً  با نرخ    د ی، تولییادزتورم   یها. در خارج از دورهد ی متحده نگاه کن  الاتی، به نمودار اروش   نیدرک ا  یبرا     

م رشد  نشان یثابت  که  اقتصاد  یدهندهکند  است.  یرشد  ثابت  تورم  یهنگام  نسبتاً  م   ییزداکه  ،  شودیآغاز 

  ی نمودار خروج   ی . با اتصال دو نقطه رو ابد یی م  شی، سپس سرانجام به سرعت افزاابد ییکاهش متولید    یخروج

  ی هاافت  ن یشده توسط ا  جاد یا  ی من خلاءها  -انیسال پس از پا  ک ی  ی کاهش تورم و نقطهدوره  شروع  -تولید  

-است که با رشد هموار در دوره  یفرض  تولید   ر یمس  کی   ی دهنده نشان  م یخطوط مستق  نیا  کنم. ی موقت را پر م

بنابرا  گرید   یها برآوردها  ن ی، انیمتناسب است.  اتفاق    یی زدادر صورت عدم تورمکه  از آنچه    ی معقول  یخطوط 

با تلفات قابلمتح  الاتیا  جیمشابه نتا  بریتانیامربوط به آلمان و    جینتا  ، هستند.افتادیم -ده است: کاهش تورم 

که    ی معن   ن ی، به ااست  کی نزد  یواقع تولید    ی ، خطوط ساخته شده به خروجدر ژاپن  همراه است.  د یملاحظه تول

 کند.ی خود دور نم یعیرا از سطح طب د یکاهش تورم، تول

( 1985های ثابت سال  میلیارد یورو بریتانیا)به قیمت ( 1985های ثابت سال  تریلیون ین ژاپن)به قیمت   

2شکل    

زدایی روند تولید در طی ادوار تورم   

( 9801های ثابت سال  میلیارد مارک آلمان)به قیمت ( 1985های ثابت سال  میلیارد دلار ایالات متحده)به قیمت   
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  ی ناش تولید    ی، محاسبه ضرر خروجزنمی م  نیتخمدایی  ز تورمعدم در صورت  تولید    ی خروج  ریکه مس یهنگام    

زده    ن یتخمتولید    یخط خروج  نیمساحت کل فاصله ب تولید،    یدست دادن خروجتورم آسان است: از  کاهش  از  

تول  ن یا  است.تولید    یخروج  ی واقع  ریمن و مس  یشده از دست دادن  تورم تقس  د یکل  تا  یم  م یبر کاهش  شود 

 هر قسمت محاسبه شود.  ی براتولید،   ینسبت فداکار

، من فرض  فداکاری تولید   ی هادر محاسبه نسبت  است؟   مدت کوتاه در    د ی تول کاهش    ل ی دل   یی واقعا تورم زدا   ا ی آ      

تولیم تلفات  که  ناش ییزداتورم  انیدر جر  د یکنم  است    یها  تورم  کاهش  دل  قتری دق  ای-از    ی پول  استیس   لیبه 

ب  یانقباض که  م  رایاست  اتخاذ  تورم  توض  .  -شود یکاهش  قبلاً  که  اداده شد   حیهمانطور  نظر   دگاهید  نی،    ه یبا 

 استی، س فرض  نیشود. بر اساس ایبا کاهش رشد پول سازگار م  یتورم به آرام   د یگو ی سازگار است که م  یسنت

  ی فرض من مبن  شود.یم د ی کاهش تول جهینرخ بهره و در نت شی، افزایباعث کاهش عرضه پول واقع یانقباض یپول

به    کیدر واقع نزد  استیس   نیود که اش یثابت م  یباعث رکود شده است با شواهد   پولی   استیس اتخاذ    نکهیبر ا

من    یی زداتورمی  دوره شروع   نمونه  است.  انقباضی در  سو  بوده  اگرید  ی از  عوامل    ن ی،  که  دارد  وجود  احتمال 

است که در همان زمان    ییدادهایرو  ریاز سا  یناش   یحداقل تا حد   د یتول  ی هاانیکه ز-اند  در کار بوده  زی ن  یگرید

 رخ داده است.  ییزداتورم

مثال     برخبعنوان  تورم  ی ،  شوکییزدااز  از  پس  بلافاصله  اخ  یهاها  تورم  کاهش  دو  )مانند    الات یا  ریاوپک 

با   باشد. ینفت یهاشوک یآثار باوقفهاز  یممکن است ناش   د یتول  یهاانیاز ز یبرخ نی دهد و بنابرایمتحده( رخ م 

بعد از  که    یی شود و آنهایم   جاد یا  ی نفت  ی هاکه قبل از آن شوک  یی هاییزدادر تورم  د یتلفات تول  ن ی، بحال  نیا

-، که در تمام دورهانقباضی  ی پول  استیدهد که س یشواهد نشان م  نیا  1وجود دارد.   ی کم  تفاوت   ها هستند،  آن

 است. تولید  یهاانیز  شتری، مسئول بدهد ی کاهش تورم رخ م یها

 ه ی پا   ج ینتا 

ا      نتا  جانیدر  بر  اصل  9  جیمن  م  یکشور  ایتمرکز  فرانسه بریتانیامتحده،    الاتیکنم:  ژاپن،  آلمان،  ا،  ،  ایتالی، 

استرالسیسوئ و  کانادا  ا  .ای،  دارد. تاریخی  قسمت    28نمونه    نیدر  وجود  تورم    ی هاخیتار  ،1در جدول    2کاهش 

-جهینت  کی  جینتا  ذکر شده است.تولید    فداکاریتورم و نسبت    ر یی، تغتورم   هی، سطح اولکشور  9در    ییزداتورم

  بر است.نهی در واقع هز یی زدادهد: تورمیارائه مرا مقاله  نیا یواضح در مورد موضوع اصل ی ریگ

 
 .14-12( ، صفحات 1993b) دینی را بب  Ballمقاله 1
کشور    9تمرکز بر    تی . مزییتورم زدا  65( ، در مجموع  دی مراجعه کن  3  ی)به پاورق  ردیگ   یکشور را در بر م  19من در مجموع    یداده ها 2

کشورها    ریسا  یشود. )برا  یم  فداکاری تولید  یاز نسبت ها  یتر  قیدر دسترس است و منجر به برآورد دق  یتر   قی دق  یاست که داده ها  نیا   یاصل
ندارد و من با  ی فصلتولید    ی داده خروج  چیه به طور کل  ی بر اساس داده ها  د یوجود  نتا  یسالانه استنباط کنم.(  گروه کوچکتر    ی برا  ی اصل  جی، 

 ی فداکاری تولید بصورت جزئی. شود. در نسبت ها  یم شتری باعث تنوع ب ی ریاندازه گ یشود ، اگرچه خطا یمنتقل م  زیکشورها به گروه بزرگتر ن
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1جدول    

زدایی های تورم برآورد آثار دوره   

های فصلی داده   

های تاریخی دوره   نسبت فداکاری  تغییر در تورم  تورم اولیه  تعداد فصول  

 درصد سالانه  تولید 
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م  4/1  د یتول  فداکاری   ی ، نسبت کلتاریخیقسمت    28به طور متوسط در تمام       تورم  د یآی به دست  : کاهش 

تورم باعث    متوسط ، کاهش  عمولبه طور م  . به دنبال داردسال را    د یدرصد ازکاهش تول4/1  ، یواحد درصد 1روند  

درصد کاهش    3/ 5  ایسالانه    د یدرصد کاهش تول7  نه یبا هز  ی واحد 5شود: کاهش تورم  یم  ی قابل توجه  ی رکودها

 است. یابیدو سال قابل دست  یبرا  د یتول

)انگلستان    0/0مقدار نسبت    ن یکمتر  متفاوت است.  اری مختلف بس  یدر قسمت ها  قربانی شدن تولید نسبت      

و  1965-66 است.86-1980)آلمان    6/3آن    نیبالاتر(  ا  (  وجود  اتنوع  نیبا  در    نی،  از    27نسبت    28قسمت 

-بهره یاندک ی خیتاری  پشتوانه، از باشد  نهیهز یتواند بیم  ییزداکه تورم دگاه ید نیا  نیقسمت مثبت است. بنابرا

 است. بوده  نه یپرهز شه یهم باًیگذشته تقرادوار   یی زدامتور : مند است

م      نظر  نسبت  یبه  س تولید    فداکاریرسد  طور  برا  کیستماتیبه  باشد.  متفاوت  کشورها    9از    ک یهر    یدر 

های مورد  کشورتاریخ کاهش تورم    ی هاهمه قسمت  نیانگ ینسبت م  2، جدول  امکرده  ی کنون بررس که تا  ی کشور

  دهد.یرا نشان م بررسی 

 

2جدول    

فداکاری تولید میانگین نسبت    

 در کشورهای مورد مطالعه 
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م  الاتیا     با  نزد  2.4نسبت    نیانگ یمتحده  نزد  ن یکتریبه  محدوده  از  بنابرا  کی نقطه  است.    5کاهش    نیشده 

ا  یدرصد  تار  الاتیتورم  نظر  از  تول  نه یواحد درصد هز  12  یخ یمتحده  ا  ی در حال،  دارد   د یکاهش    زان یم  نیکه 

  الات یاز نسبت ا  شتر یب  یدر آلمان حت   د یشدن تول  ینسبت قربان  درصد است.  7کشورها بطور متوسط    ریسا  یبرا

نسبتاً    قربانی شدن تولید متحده نسبت    الاتیچرا ا  ( را دارند.0.8نسبت )  ن یکمتر  سیمتحده است. فرانسه و انگل

مختلف در    یمختلف و تنوع قسمت ها  یتنوع نسبت ها در کشورها  میتوانمی  ایآ،  تری دارد؟ به طور کل  ییبالا

 پردازم. می  سوالات نیدر ادامه به ا م؟ یده ح یکشور مشخص را توض کی

 آن   نه ی و هز   یی سرعت تورم زدا 

سرعت  درمورد  ،  تواند متفاوت باشد می   کاهش تورم  نه ی چرا هز  نکه ی ا  حیاز اقتصاددانان در توض  ی اریبس  . نه ی زم      

زدا،  موارد  ی برخ. در  کنند پژوهش میزدایی    تورم  به عنوان مثال  ار یبس  ییتورم  از  ،  کند است.  تا    1980آلمان 

تقر  ا یاسترال،  در مقابل  واحد درصد کاهش دهد.   6تا تورم را حدود    د یطول کش  1986   5)  زان یبه م   باً یتورم را 

نظر  1984تا    1982از  ،  دو سال  یواحد( ط   م یدهد که فکر کنمی   به ما  یادیز  لیدلا  ی اقتصاد  هی کاهش داد. 

 کند. می  جاد یکاهش تورم ا ی برا ی متفاوت ی ها نهیهز، در سرعت  ییتفاوت ها نیچن

کاهش  کنند که  می   استدلال  ی سرعت اتفاق نظر ندارند: برخ  ریدر مورد تأث  یپردازان اقتصاد  هی متأسفانه نظر    

تدر برخ  ی کمتر   نهیهز  یجی تورم  و  هز  عیسرزدایی  تورم    گرید  یدارد  کم    ان یگرا  یجیتدر  دانند.می   تر   نهیرا 

دارند    از یبه زمان ن  نیهستند و بنابراای  قابل ملاحظه   ینرس یا  یها دارا   مت یکنند که دستمزدها و قمی  استدلال

رشد پول را به شدت کند  ،  متهایق  ل یقبل از تعد   ی د. اگر بانک مرکزنشو  انقباضی، تعدیل   ی پول  ی ها  استیس   تا با

  ل یتعد   گریکد یتوانند همزمان با  می   ها  متیق،  ابد یکاهش    یاما اگر رشد پول به آرام   .د یآمی   رکود به وجود،  کند 

خود    1980در کتاب  ،  دگاهید  نیاز طرفداران ا  یکی،  دمنیفر  لتون یآن را بر اقتصاد کاهش دهند. م   ریشوند و تأث 

 :سد ینومی  دمنیبا رز فر 

  یاستیبا س   وستهیاما به طور پ  جیاست که تورم را به تدر  ن یا  یکاهش عوارض جانب  ی برا  له یوس   نیمهمتر  "    

است که به مردم فرصت    نی ا  ه یو اعلام اول   یج یتدر  لی. دلمی معتبر کن،  بوده  بند یکه از قبل اعلام کرده و به آن پا

  ی نیب  شیاز مردم بر اساس پ  یار یوادار کنند. بس  ارک  نی کرده و آنها را به ا  م یخود را دوباره تنظ  بات یتا ترت  د یده

  ع یبلندمدت کاهش سر  یقراردادها  نیلندمدت منعقد کرده اند. اب  ی قراردادها،  تورم  یدر مورد نرخ احتمال  ییها

از    یار یرا بر بس  ینیسنگ   ی ها  نهیکار هز  نیانجام ا  یاست که تلاش برا   یمعن  نی کند و به امی   تورم را دشوار

تحم زمانمی   ل یافراد  گذشت  با  تکم  نیا،  کند.  قرار  ای  د یتمد   ای  لیقراردادها  مجدد  مذاکره  و    رند یگمی   مورد 

 "  (273شوند )ص   م یتنظ د یجد  ط یتوانند با شرامی  سپس
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رفتار    ل یبه دل  ع یکند که تورم سرمی   استدلال  رگذار یتأثای  ( در مقاله 1983مخالفند. توماس سارجنت )  ه یبق    

هز شد   ی کمتر  نه یانتظارات  بحث  قبلاً  که  همانطور  پ،  دارد.  اگر  هز  ی نی ب  شیتورم    ای  -دارد    ی کمتر  نه یشود 

تواند با  می   ع ی کاهش تورم سر،  از نظر سارجنت  شود.   لیبه سرعت تعد   ع ی حداقل اگر انتظارات با شروع تورم سر

  ی جیاهش تورم تدرشود. کمی   همراه باشد که باعث کاهش تورم مورد انتظار   د یشد   استیس   ر ییتغ  ر یاعلام چشمگ 

کمتر  احتمال  تغ  یبه  را  کاهش    استیس   دهد.می   ر ییانتظارات  حال  در  که  کنند  اعلام  است  ممکن  گذاران 

پول هستند   یجیتدر بع،  رشد  ق  د یاما  سازندگان  زمان  متیاست که  پ  ی تا  شاهد ای  قابل ملاحظه   شرفتیکه  را 

  ا ی  نده یآ  ی ها  یها در مورد واژگون  یگمانه زن  یجیتدر"،  د یگومی   همانطور که سارجنت  را باور کنند.  نیباشند ا

  مت یق  ش یشرکت ها ممکن است به سرعت به افزا،  یاز نظر و  "را به دنبال دارد.   استیدر س   د یجد   یچرخش ها

 رسد. می   انیبه پا ی جیندارند که تورم تدر نانیاطم رای ادامه دهند ز

دهد می   نشان  متهایق  یدر مورد چسبندگ  ر یاخ  قاتیتحق ،  ممکن است. به عنوان مثال   ز ین  گر ید  یاستدلالها    

  ی اما ارزش آن را ندارد که با شوکها،  کنند می   ل یبزرگ تعد   یخود را در پاسخ به شوکها  یمتهایکه شرکتها ق

تورم سر  تیحما  ی برا  یگر ید  ل یدل  دهی ا  نیا  1کوچک سازگار شوند.  ناگهانمی   ارائه  ع یاز کاهش    ی دهد. کاهش 

پول   بزرگ است  کی رشد  تعد   متیق   نیبنابرا،  شوک  واقعمی   لی ها  پول  و عرضه   تول  یشوند    ر ییتغ  د یو سطح 

مقابل  نخواهد کرد.   یچندان پول    یافتها  ی سر  ک ی،  در  تدر   -کوچک در رشد  تعد   -  یجیتورم    ل یممکن است 

ا  متیق  عیسر بزرگ   رایز،  نکند   جاد یرا  پولنمی   جادی ا  یهرگز شوک  به رشد  نسبت  تورم  کندتر شدن  با  ،  شود. 

 کرد.   جادیرا ا یتوان رکود بزرگ می 

همه از نظر    وجود دارد.  ی قابل توجه  یاست اختلاف نظرها  حیصح  دگاههاید  نیاز ا  ک یکدام  نکه یدر مورد ا     

تورم     نه یبه هز  گر یمن بار د،  تواند مسئله را حل کند نمی   هی که نظر  یی رسند. از آنجامی   به نظر   ی منطق  ی نظر

 کنم.می  گذشته نگاه ی ها ییزدا

تورم روند نسبت به دوره کاهش    رییدهم: نسبت تغ می   ارائه  یی تورم زدا "سرعت"از  یخاص ف یمن تعر نتایج.      

 قسمت است.  کیسرعت مقدار تورم در هر فصل در طول ، گریتورم در طول قسمت در هر سه ماهه. به عبارت د 

را    د یشدن تول  ی رابطه سرعت و نسبت قربان،  کشور بزرگ  9در گروه    ییتورم زدا  28پس از محاسبه سرعت      

  نشان   جینتا  تر دارند؟  نییپا  ای  شتریب   د یشدن تول  ینسبت قربان  شتریبا سرعت ب  یقسمت ها  ایکنم: آمی   یبررس 

  ی جیها مانند سارجنت در برابر تدر  یجیآنها از ضد تدر  یعنیدارد.   یکمتر   نه یهز  عتریسر  ییدهد که تورم زدامی 

  5به  20شده از  در نظر گرفته  یی تورم زدا ک یکاهش طول ،  من  یطبق برآوردها کنند.می  تیحما دمنیمانند فر

 دهد.می  دو سوم کاهش  باًیرا تقر  د یشدن تول  یفصل سال( نسبت قربان کی و  ک یاز پنج به  یعنیفصل )
 

 . د ینی( را بب1993) Ball and Mankiwمثال ،  یبرا 1
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ما کمک   جینتا  نیا     به  بالقوه  قربانمی   به طور  تفاوت نسبت  تا  تول  ی کند  مختلف    ی را در قسمت ها  د یشدن 

اما در  ،  بود   27/0برابر با    1969کاهش تورم در شروع سال  سرعت  ،  . به عنوان مثالمیده  ح یمتحده توض  الاتیا

  ی تر اما سقوط کل   یطولان  ییدر قسمت دوم نشان دهنده تورم زدا  شتری)سرعت ب  بود.  59/0،  1980آغاز سال  

  1.8تر،    عیشدن در کاهش تورم سر  یدرصد( نسبت قربان  2.1با    سهیدرصد در مقا  8.8بزرگتر است:    اریتورم بس

  ل یاغلب به دل،  1980فدرال رزرو در سال    س یرئ،  پل ولکر  کندتر.   ییدر قسمت تورم زدا  2.9با    سه یابود  در مق

انتقاد قرار گرفت ز  ع یکاهش سر داد.   82تا    1981  ی در سالها  ی قیرکود عم  را یتورم مورد  نشان   ج ینتا  رخ    من 

 شد. می   شتریکل ب د یکاهش تول   یها نه یبود هز یجیدهد که اگر کاهش تورم تدرمی 

 یی تورم زدا   نه ی کار و هز   ی قراردادها 

گرفت  زمینه.       قرار  بحث  مورد  بالا  در  که  اصل   یکی ،  همانطور  عوامل  هز  ن ییتع  یاز  سرعت  ،  تورم   نهیکننده 

،  متیدستمزد و ق  یچسبندگ  حیدر توض  است.  دتریشد انقباضی    یپول  یها  استیها با س   متیتطابق دستمزد و ق

  ن ییتع  یقابل توجه یدوره ها  یکار اشاره کرده اند که دستمزد را برا یاز اقتصاددانان به وجود قراردادها یاریبس

مثالمی  عنوان  به  ا ،  کند.  برا   ه یاتحاد  ی قراردادها،  متحده  الاتیدر  را  پ  یمعمولاً دستمزد  سال    ن ییتع  ش یسه 

  ی ریبنگاه ها و کارگران انعطاف پذ ،  دشوار است  ییقراردادها  ن یمذاکره مجدد در مورد چن  ه کنند. از آنجا ک می 

تغ  ی سازگار  ی برا  یکم س ،  ط یشرا  راتیی با  ق  دارند.  دتریشد   ی پول  استیمانند  با    متیاگر  ها  بنگاه  محصولات 

سفت و سخت خواهد    اریبس   زیها ن  مت یق  نیا،  داشته باشد   یتنگاتنگ   وند یکنند پمی  که آنها پرداخت  ی دستمزد

 بود. 

تفاوت هز  یاریاستدلال بس  نیا     بر آن داشته است که  اقتصاددانان را  تورم در کشورها  یها  نهیاز    ی کاهش 

متحده    الاتیمتفاوت است. ا  اریدر قراردادها بس  یسفت  زانیم   دارد.  یکار بستگ   یمختلف به تفاوت در قراردادها

آنکه به طور    ی مختلف به جا  ع ی دستمزد است: قراردادها در صنا  ل یم تعد سه ساله و برنامه مبه  ی قراردادها  ی دارا

  ن یکنند که امی  ( استدلال1983)  لوریاقتصاددانان کلان مانند جان ت  دارند.  یهمپوشان،  شوند   یهمزمان منقض

تعد  سازگار  لینحوه  س   یدستمزد،  با  دشوار   ی پول  یها  استیدستمزد  را  تر  همی   سخت  ای  ه ی اتحاد  چیکند: 

 است.   رممکنیهماهنگ همه دستمزدها غ  لیو تعد   ردی پذ می   باشد که کاهش دستمزد را  ی کس  نیخواهد اولنمی

شوند: دستمزد  می   لیقراردادها همزمان تعد ،  نیسال دوام دارد. علاوه بر ا  ک یقرارداد کار تنها  ،  برعکس،  در ژاپن

کنند که دستمزد ژاپن نسبت به  می  از اقتصاددانان استدلال ی اریشود. بسمی  لیهر بهار با هم تعد  ع یدر همه صنا

 (. 1982،  دارد )گوردون یکمتر  نه ین کاهش تورم در ژاپن هز یبنابرا، است رتر یمتحده انعطاف پذ  الاتیدستمزد ا

  "یزندگ نهیهز"خودکار    لاتیتعد  -است  ی ساز  هینما  زانیکننده دستمزد م   ن ییتفاوت در موسسات تع  ن یآخر    

تئور  تورم.  یبرا نظر  سر  د یبا  شتریب  یساز  هینما،  یاز  دستمزد  شود  ناگهان  عتریباعث  تورم  و    یبا  شود  سازگار 
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  ی ساز   هینما،  متفاوت است. به عنوان مثال  اریمختلف بس  یدر کشورها  زی ن  یساز  هینما  ها را کاهش دهد.  نهیهز

کنند  می   اقتصاددانان اغلب استدلال،  . باز هممتحده گسترده است  الاتیاز ا  شتریب  یی اروپا  ی کشورها  شتریدر ب 

 کند.می  کاهش تورم کمک   یها نه یتفاوت هز  حیتفاوت ها به توض نیکه ا

،  گرید  ی از سو  بگذارند.  ری تأث  د یشدن تول   یبر نسبت قربان  د یکننده دستمزد با  نییرسدموسسات تعمی   به نظر    

ا  یها  ه ی نظر  یبرخ که  معتقدند  کلان  نقش  نیاقتصاد  مثال  ندارند.  ی نهادها  عنوان  نظر  ی برخ،  به  بر    هی از  ها 

کنند که  می   انکار  گرانیکار. د  یکنند نه بازارهامی  د ی شود تأک می   جادیکه در بازار محصولات ا  ییها  یچسبندگ

سخت نوع  اکنون   متیق   ایدستمزد    ی هر  من  است.  آمی   مهم  که  ها  ایپرسم  که  می   نشان  یخیتار  ی داده  دهد 

 کنند؟ می  کمک  د یشدن تول ی تنوع نسبت قربان حیدستمزد به توض  نییموسسات تع

تحل  ه ی تجز  نیا  ی برا   نتایج.       ها،  لیو  داده  از  استفاده   19هر    ی من  ا  رایکنم زمی   کشور  من    ن یانجام  به  کار 

انعطاف    ی برا  ی کل   ار یمع  کی کنم. به عنوان    ی دستمزد را بررس   نییتع   ی ها  وه یاز ش   ی عیوس   ف یدهد طمی   امکان

بس،  دستمزد  یریپذ  از شاخص  اسم  ییپاسخگو"از    یمناسب  اریمن  ما  ستفادها  "یبه دستمزد  توسط    کلیشده 

دستمزد    نییتع  یریبرونو و ساکس انعطاف پذ ،  یهر کشور  یبرا   کنم.می   ( استفاده 1985ساکس )  یبرونو و جفر 

در    ی ریانعطاف پذ   ی برا  .یو همگام ساز   ی ساز  ه ینما،  کنند: طول قراردادمی   نییدو تع  ا ی  ک ی،  صفررا در سه بعد  

قرارداد دارا  ییکشورها،  طول  هستند   ی که  ساله  سه  ا،  قرارداد  هستند.   ی دارا،  متحده  الاتیمانند  صفر    رتبه 

ب  یدارا   یکشورها انگلستان،  تا سه سال  کی  ن یقرارداد  با قرارداد    ییهستند. و کشورها  کیرتبه    یدارا،  مانند 

و    یهمگام ساز زانیم یبرا یمشابه یها  یطبقه بند  رتبه دو هستند.  نیبالاتر یدارا،  مانند ژاپن، کمتر  ای کسالهی

  ن یاست و بنابرا  ی فرد  یبرونو و ساکس مجموع سه رتبه بند   ی ریانعطاف پذ   ی کل  اس یوجود دارد. مق  ی ساز  هینما

است. تا شش  کشور  از صفر  کل  ی تنها  رتبه  است    ی که  پذ   ی کشور   -آن صفر  انعطاف  دستمزد    -  ریبا حداقل 

 با رتبه شش هستند. ی ریحداکثر انعطاف پذ  ی دارا وزلند یو ن ایاسترال، دانمارک است. سیسوئ

  سه یبه دستمزد در کشور مربوطه مقا  ییمختلف را با پاسخگو  ی در قسمت ها  د یشدن تول  ی من نسبت قربان    

تأ  هی نظر  نیا  جینتا  کنم.می  پذ می   د ییرا  انعطاف  دستمزد  که  کاهش  ی ها  نه یهز  رتریکند  را  دهد. می   تورم 

انتقال از موسسات دستمزد چسبنده   ی عنی-از صفر به شش    ییپاسخگو  شیدهد که افزامی   من نشان  ی برآوردها

  کاهش   0.5به تنها    1.4را از    د یشدن تول   ینسبت قربان  -به موسسات دستمزد منعطف در دانمارک  سیدر سوئ

 دهد.می 

بررس      بر  ن  یاثرات جزئ ،  یکل   یریانعطاف پذ   ریتأث  یعلاوه    ه ی نما،  کنم: طول قراردادمی  یبررس   ز یسه جزء را 

  ی است. برآوردها  یریجنبه انعطاف پذ   نیدهد که طول قرارداد مهمترمی  نشان  جینتا  نی. ایو همگام ساز  یساز
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شده را    ینیب  شیپ  د یشدن تول  یقربان  تنسب،  سال  کی دهد که کاهش مدت قرارداد از سه سال به  می   من نشان

 باشد. ر ییبدون تغ یساز هیو نما  یهمگام ساز زان یاگر م ی حت، دهد می  تا نصف کاهش

 گیری نتیجه 

است:    نهیپرهز  ییاست که تورم زدا  نیا  یدهد؟ درس اصلمی   گذاران ارائه  استیس   یبرا  یدرس   جینتا  نیا  ایآ    

 استگذاران یدارد. س   یقابل توجه  نهیدر کوتاه مدت هز  د یاما از نظر از دست دادن تول،  کاهش تورم مطلوب است

 آن را دارد.  ارزش بلند مدت تورم کمتر  افعتوانند تورم خود را از دست بدهند که معتقدند منمی  ی تنها در صورت

دهد  می  من نشان جیکند. نتانمی  ی ریجلوگ د یکاهش تول یها نه یاز هز یجی است که تورم تدر ن یا گریدرس د     

  یی شود. اما تورم زدامی   ع ی سر  یی از تورم زدا  شتر یب  د ی منجر به کاهش کل تول  تیکه کاهش آهسته تورم در نها

اگر    یحت ،  قیعم  یاز اقتصاددانان معتقدند که رکودها  ی برخ  شود.می   قیمنجر به رکود عم  ادیبه احتمال ز  عیسر

ممکن است  ،  صورت  نیشود. در امی   به طور نامتناسب  یاقتصاد  ی ها  تیباعث اختلال در فعال،  کوتاه مدت باشد 

 ندیدرس ناخوشا  ک ی  یبالاتر وجود داشته باشد. درس کل  د یکاهش کل تول   رغمیعل  یج یتورم تدر  یبرا   یمورد 

 خروج از تورم بالا وجود ندارد. یبراای نه یهز یب  هرا چیاست: ه

ا  ک ی     تر  مثبت  پذ   نیدرس  انعطاف  در صورت  که  تع  شتر یب  یریاست    نه یز ه،  کننده دستمزد  نیی موسسات 

و    کساله یدستمزد    لیاز تعد   یناش   ی کم تا حد   نه یژاپن در کاهش تورم با هز  ت ی. موفقابد یمی   تورم کاهش  یها

کوتاه کردن و    یتلاش برا ،  مواجه شود  یی به تورم زدا  از یمتحده دوباره با ن  الاتیاگر ا  کشور است.  نیهماهنگ ا

 کمتر باشد.  د یکاهش تول یتواند به معنامی  متحده  الاتیکار ا  یقراردادها یهمگام ساز
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